Warszawa, dnia 29 maja 2024 roku

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI
AIQLABS Spélka z ograniczong odpowiedzialnos$cia z siedzibg w Warszawie, pod adresem: ul.
Inflancka nr 11 lok. 27, 00-189 Warszawa, zarejestrowanej w rejestrze przedsigbiorcow prowadzonym
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego za numerem KRS 0000551150

za rok obrotowy 2023

Spotka pod firma AIQLABS Spotka z ograniczonga odpowiedzialnosciag z siedzibag w
Warszawie (dalej: ,,AIQLABS” lub ,,spétka”) zostata zawigzana aktem notarialnym z dnia 11
grudnia 2014 roku, Repertorium A Nr 10967/2014.

Spotka prowadzi dziatalno$¢ operacyjng pod adresem ul. Staniewicka 12, 03-310 Warszawa.

Wspolnikami spotki sa osoby fizyczne, z ktorych wigcej, anizeli 10% w kapitale zaktadowym
posiadajg:

1. Piotr Siwiec,

2. Piotr Strézyk,

3. Anna Kurowska,

4. Aleksander Duch.

AIQLABS Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig posiada Rad¢ Nadzorcza, w ktorej
sktad na dzien 29 maja 2024 wchodzili:
1. Sylwester Giemza,
Alicja Siwiec,
Anna Kurowska
Aleksander Duch
Filip Baranski

ol

Zarzad spotki stanowig:
1. Piotr Siwiec — Prezes Zarzadu oraz
2. Piotr Biernacki — Wiceprezes Zarzadu
3. Jacek Kus$ — Cztonek Zarzadu
4. Marta Fila — Cztonek Zarzadu

AIQLABS dziala pod nowa firmg od 30 stycznia 2019 roku. Brzmienie firmy zostalo
zmienione aktem notarialnym z dnia 4 stycznia 2019 roku, Repertorium A Nr 11/2019. Do
tego momentu, spotka dziatata pod firmg SuperGrosz Spotka =z ograniczong
odpowiedzialnoscig.

W dniu 28 kwietnia 2023 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow powotato dwoch
nowych cztonkow Rady Nadzorczej Pana Aleksandra Ducha i Pana Filipa Baranskiego.

W dniu 20 wrzesnia 2023 Rada Nadzorcza powotata dwoch cztonkow Zarzadu — Pana Jacka
Kusia i Panig Marte Filg.



W dniu 13 pazdziernika 2023 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Wspolnikow
powzieto uchwale o podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki z kwoty 300.000 zt do kwoty
1.100.000 zt z kapitatu rezerwowego Spotki. Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane w
KRS w dniu 23 pazdziernika 2023 roku, podziat udziatow miedzy Wspdlnikow Spotki po
podwyzszeniu nie ulegt zmianie.

Przedmiotem dziatalnosci spotki jest udzielanie kredytow konsumenckich w trzech kanatach
dystrybucji: online, offline (przy wspotpracy z najwigkszymi integratorami na rynku) oraz
call center. Spotka rozwija takze dzialalno$¢ polegajaca na finasowaniu zakupow w
Internecie. Docelowym klientem AIQLABS sa osoby pelnoletnie posiadajace stale zrodio
dochodow.

AIQLABS dba o wysoka jakos$¢ oferowanych produktow, odpowiednie ceny oraz przejrzysty,
przyjazny proces udzielania finansowania. Kierujac si¢ zasada odpowiedzialnego pozyczania,
spotka stosuje zaawansowane metody analityczne, oceny ryzyka oraz etyczne podejscie do
klienta, co zostalo potwierdzone otrzymaniem Certyfikatu Audytu Etycznego za rok 2023,
wydanego przez Zwigzek Przedsi¢biorstw Finansowych w Polsce. Opierajac si¢ na
najnowoczesniejszych modelach oceny zdolnosci kredytowej, AIQLABS prowadzi takze
dziatania monitorujaco-windykacyjne, co pozwala na zachowanie dobrej jakosci posiadanych
portfeli. Wigkszo$¢ wierzytelnosci, spotka sekurytyzuje do zewnetrznych funduszy
inwestycyjnych, w tym zagranicznej spotki celowej SPV finansowanej przez znaczacego
Zagranicznego Inwestora i AIQLABS.

Spotka jest aktywnym cztonkiem Zwigzku Przedsigbiorstw Finansowych w Polsce oraz
Fundacji Rozwoju Rynku Finansowego.

Dziatlalnos¢ Spotki narazona jest na nastepujace rodzaje ryzyka wynikajace z posiadania
instrumentoéw finansowych:

1. Ryzyko kredytowe

2. Ryzyko ptynnosci

3. Ryzyko rynkowe

Podstawowe zasady zarzadzania ryzykiem

Zarzad ponosi odpowiedzialno$¢ za ustanowienie i nadzor nad zarzadzaniem ryzykiem przez
Spotke, w tym identyfikacje 1 analiz¢ ryzyk, na ktore Spotka jest narazona, okreslenie
odpowiednich ich limitow 1 kontroli, jak tez monitorowanie ryzyka i stopnia dopasowania do
limitow. Zasady i procedury zarzadzania ryzykiem podlegaja regularnym przegladom w celu
uwzglednienia zmiany warunkow rynkowych i zmian w dziatalnos$ci Spotki.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia straty finansowej przez Spotke w sytuacji, kiedy
strona instrumentu finansowego nie spelnia obowiazkow wynikajacych z umowy. Ryzyko
kredytowe zwigzane jest przede wszystkim z dtuznymi instrumentami finansowymi. Celem
zarzadzania ryzykiem jest utrzymywanie stabilnego i zrbwnowazonego pod wzgledem jakosci
1 warto$ci portfela wierzytelnosci z tytulu udzielonych pozyczek oraz innych inwestycji w
dluzne instrumenty finansowe, dzigki polityce ustalania limitéw kredytowych dla stron
umowy.




Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci jest to ryzyko wystapienia trudnosci w spetnieniu przez Spotke
obowigzkéw zwigzanych ze zobowigzaniami finansowymi, ktore rozliczane sa w drodze
wydania $rodkdw pieni¢znych lub innych aktywow finansowych. Zarzadzanie ptynnoscia
przez Spotke polega na zapewnianiu, aby w mozliwie najwyzszym stopniu, Spétka posiadata
ptynnos$¢ wystarczajaca do regulowania wymagalnych zobowigzan, zar6wno w normalnej jak
1 kryzysowej sytuacji, bez narazania na niedopuszczalne straty lub podwazenie reputacji
Spotki. W tym celu Spodtka monitoruje przeplywy pieni¢zne i zapewnia $rodki pieni¢zne w
kwocie wystarczajacej dla pokrycia oczekiwanych wydatkéw operacyjnych 1 biezacych
zobowigzan finansowych, utrzymuje zatozone wskazniki ptynnosci.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe polega na tym, ze zmiany cen rynkowych, takich jak kursy walutowe, stopy
procentowe, ceny instrumentéw kapitatowych beda wptywac na wyniki Spotki lub na wartos¢
posiadanych instrumentéw finansowych. Celem zarzadzania ryzykiem rynkowym jest
utrzymanie i kontrolowanie stopnia narazenia Spotki na ryzyko rynkowe w granicach
przyjetych parametrow, przy jednoczesnym dagzeniu do optymalizacji stopy zwrotu
Z inwestycji.

a. Ryzyko walutowe. Spoétka jest narazona na ryzyko walutowe w zwigzku z
transakcjami zakupu, ktore sg wyrazone w walucie obcej, czyli gtoéwnie EUR,
USD, GBP. Ryzyko to jest jednak minimalne ze wzgledu na nieznaczng wartos¢
tych transakc;ji.

b. Ryzyko stopy procentowej. Spotka jest narazona na ryzyko zmiennos$ci
przeplywoéw pieni¢znych powodowanych przez stopy procentowe, zwigzane z
aktywami 1 zobowigzaniami o zmiennych stopach procentowych, oraz na ryzyko
zmiennosci warto$ci godziwej wynikajace z aktywow i zobowigzan o statych
stopach procentowych. Spotka minimalizuje ryzyko stopy procentowej poprzez
odpowiednie uksztattowanie struktury aktywéw 1 pasywow o zmienne]
1 stalej stopie procentowe;.

W roku 2023 podobnie jak w roku 2022 gospodarki europejskie mierzyly si¢ problemem
rosngcej inflacji (Sredni poziom inflacji w Polsce za rok 2023 wynidst 11,4%) oraz wysokich
stop procentowych (stopa referencyjna w Polsce spadta z 6,75% na koniec 2022 do 5,57% na
koniec 2023, ale wcigz utrzymuje si¢ na wysokim poziomie ).

Kredyty konsumenckie nie sg narazone na ryzyka surowcowe ani walutowe, natomiast
zmiana stop procentowych moze mie¢ wpltyw na wynik Spotki. Wzrost stop procentowych
powoduje wzrost oprocentowania aktywoéw Spotki, czyli pozyczek konsumenckich, a z
drugiej strony wplywa na koszty finansowania Spoétki oraz stope dyskonta wykorzystywana
do wyceny do wartosci godziwe] aktywow Spoéiki. Poza powyzszymi, dzialajacymi w obie
strony efektami, Spoétka za pomoca odpowiedniego ksztaltowania cennikéw produktow
dysponuje mechanizmami, ktoére ograniczajg wptyw zmian stop procentowych na rentownos¢
biznesu.

Niesprzyjajace czynniki makroekonomiczne takie jak wzrost cen energii elektrycznej oraz
gazu ziemnego maja niskie znaczenie dla rentownosci Spotki. Spotka nie zauwazyla takze
istotnego wptywu tych czynnikéw na wolumeny sprzedazy.



Co wigcej, dziatalnos¢ Spotki narazona jest na ryzyko regulacyjne. Istotne zmiany przepisow
prawnych moga zmusi¢ Spotke do modyfikacji swojej oferty w celu dopasowania jej do
otoczenia prawnego, co moze przetozy¢ sie¢ na zwigkszenie wydatkow Spotki. Ewentualne
zmiany, w szczegdlnosci przepisow dotyczacych kredytoéw konsumenckich, a zwlaszcza w
zakresie maksymalnych pozaodsetkowych kosztow kredytu, moga zmierza¢ w kierunku
powodujacym wystapienie negatywnych skutkow dla dziatalnosci Spotki. Watpliwosci
interpretacyjne moga dotyczy¢ rowniez stosowania przepisow regulujacych pozaodsetkowe
koszty kredytu platniczego w zwigzku z wydaniem karty kredytowej. Zarzad na biezaco
monitoruje sytuacj¢ sektora pozyczkowego i1 dostosowuje strategi¢ dalszej dzialalnosci do
aktualnych warunkow na rynku.

Ustawa z dnia 6.10.2022 r. o zmianie ustaw w celu przeciwdziatania lichwie zmienita m.in.
maksymalne limity kosztow odsetkowych mozliwych do pobrania od Klienta w ramach
umowy pozyczki. Maksymalny limit obecnie wynosi 45% (w miejsce poprzednio
pobieranych 100%). Spowodowalo to spadek nominalnej rentowno$ci pojedynczych
pozyczek udzielanych przez Spotke. Z drugiej strony zmiany ustawowe spowodowaty
zamknigcie czesci konkurencji, obnizenie kosztoéw pozyskania Klienta oraz spadek ryzyka
kredytowego (ze wzgledu na nizsze raty dla Klienta). M.in. w zwigzku z powyzszymi Spotka
odnotowata znaczacy wzrost wolumenow sprzedazy 2023 roku i kontynuuje w roku 2024.
Zarzad Spoltki kieruje si¢ zasada dobrych praktyk i dostosowuje dziatalno$¢ Spoétki do
wymogoéw regulacyjnych, w zwigzku z czym ocenia ryzyko niespelnienia przez Spotke
wymogow regulacyjnych i konsekwencje prawne z tym zwigzane jako niskie.

W roku obrotowym 2023 spotka prowadzita dzialalno$¢ statutowa, ponoszac niezbgdne
naktady inwestycyjne. Poniesione naktady beda finalizowane w latach p6zniejszych 1 Spotka
zaktada osiaggnigcie zyskow w przysztosci.

Spotka negocjowata i zawarta nowe kontrakty oraz pozyskala nowych klientow, co
gwarantuje jej rozwoj w najblizszej przysztosci.

W roku 2023 Spotka kontynuowata wspolprace ze Znaczacym Inwestorem. Sprzedaz
pozyczek do zagranicznej spotki celowej SPV finansowanej przez znaczacego Zagranicznego
Inwestora 1 Spotk¢ w 2023 r. wyniosta w cenie sprzedazy 198,5 mln zl, co pozwolito na
zrealizowanie 16,8 min zt wyniku na sprzedazy. Portfele sprzedawane do SPV spehiajg
szereg kowenantow dotyczacych ich jakosci takich jak parametry ryzyka, czy wskazniki
przedptat. W dniu 15 lipca 2022 podpisano aneks dotyczacy wspotpracy ze spotka celows
SPV przedluzajacy wspotprace do stycznia 2025.

W roku 2023 Spoétka kontynuowala wspotprace w zakresie umowy ramowej dotyczacej
sekurytyzacji portfeli wierzytelnosci z New Day Investments ASI sp. z o .0. Beneficjentem
rzeczywistym posiadajacym 50% udzialéow w spotce New Day Investments ASI sp. z 0.0. jest
Prezes Zarzadu Pan Piotr Siwiec. W roku 2023 Spoétka dokonata sprzedazy do tego podmiotu
na kwote 48 295 632,65 zt.

W lutym 2023 Spotka uzyskata licencj¢ Matej Instytucji Platniczej i od marca 2023
rozpoczeta wydawania kart kredytowych Klientom. Do konca 2023 Spotka wydata 7 091 kart.

Z dniem 31 marca 2023 Spoétka zawarta umowe¢ ramowg na czas nieokreslony na sprzedaz
pakietow portfeli niepracujacych zmieniajacg ceng z 35% na 36% wartosci sprzedawane;j



wierzytelnosci. W wycenie inwestycji w obligacje podporzadkowang w Aiqlabs SPV na
dzien 31 grudnia 2022 przyjeto cen¢ 35%, gdyby uwzgledni¢ dla istniejacego na dzien 31
grudnia 2022 portfela w Aiglabs SPV wyzszag cen¢ wycena inwestycji wzrostaby o 774
tysigce ztotych.

Kontynuacja wojny w Ukrainie nie wptywa na zdolno$¢ Spotki do generowania przyszltych

przeplywow pieni¢znych, Spotka nie prowadzi operacji gospodarczych na Ukrainie 1 nie
uzyskuje finansowania od podmiotéw z Ukrainy.

Aktualna sytuacja finansowa przedstawia si¢ nastgpujaco:

dane w tys. PLN 2022 2023
Gotowka 2413 8244
Inwestycje/portfele 47 607 48 427
Inne aktywa 12 684 4701
Kapitat 22 724 29 313
Zobowiazania 45473 43 029
Wynik netto 2418 6 589

Szczegbdlowe informacje na temat sytuacji finansowej Spotki znajdujg si¢ z Sprawozdaniu
Finansowym.

Spoétka pod firmg AIQLABS z siedzibg w Warszawie zamkneta rok obrotowy 2023 zyskiem
netto w wysokosci 6 588 905,74 zt (slownie ztotych: sze$¢ miliondw pigcset osiemdziesiat
osiem dziewigCset pie¢ 74/100).

Zdarzenia po dniu bilansowym

W marcu 2024 Spoétka dokonata refinansowania obligacji serii 11 poprzez emisj¢ obligacji
serii 12 na kwote 22 mln, emisja zostala obj¢ta przez klientow instytucjonalnych.

W dniu 4 lipca 2022 roku Aiqlabs sp. z 0. o. otrzymata decyzj¢ Prezesa Urzedu Ochrony
Konkurencji 1 Konsumentéw. Decyzja dotyczyta dwoch nastepujacych praktyk Spoiki, ktore
— zdaniem UOKIK — nie byly prawidlowe i zostaly uznane za naruszajace zbiorowe interesy
konsumentow tj.:

1. zawyzenia pozaodsetkowych kosztow kredytu ustalonych w umowach kredytu,
zawartych w okresie od dnia 31 marca 2020 roku do dnia 30 czerwca 2021 roku (tzw. okresie
covid) za co wymierzono Spotce kare w wysokosci 980.740 zt; oraz

2. zawyzenia odsetek w umowach pozyczki, co bylo wynikiem opoznienia w
dostosowaniu si¢ przez Spotke do trzykrotnych obnizek stopy referencyjnej NBP za co
wymierzono Spoéice kar¢ w wysokosci 576.906 zt.



Aiglabs sp. z o0.0. zlozyta odwotanie do sadu, w dniu 10 stycznia 2024 r. zostal wydany
wyrok, ktorym zaskarzona decyzja zostala zmieniona w cze$ci tj. nalozona kara zostata
zmniejszona do kwoty 1.168.233 zt. Aiqlabs sp. z 0.0. nie zgadza si¢ z wyrokiem sadu i ztozy
apelacje do sadu wyzszej instancji. Spotka utworzyla rezerwe¢ na kwote kary w peinej
wysokosci kierujac sie podejsciem ostroznosciowym.

Spoika jest w trakcie finalizacji aneksu do umowy ramowej o wspotpracy z Zagranicznym
Inwestorem, ktory przedtuza zakres wspolpracy do stycznia 2027 roku, oraz podwyzsza limit
finansowania pozyczek ze 175 mln ztotych do 225 min ztotych.

Spoika jest rowniez w trakcie finalizacji umowy na odkup naleznos$ci przeterminowanych z
tytutu wydatkow klientow na kartach kredytowych, umowa bedzie miata formule forward
flow.

W roku 2023 podobnie jak w roku 2022 gospodarki europejskie mierzyly si¢ problemem
rosngcej inflacji ($redni poziom inflacji w Polsce za rok 2023 wynidst 11,4%) oraz wysokich
stop procentowych (stopa referencyjna w Polsce spadia z 6,75% na koniec 2022 do 5,57% na
koniec 2023, ale wcigz utrzymuje si¢ na wysokim poziomie ).

Kredyty konsumenckie nie s3 narazone na ryzyka surowcowe ani walutowe, natomiast
zmiana stop procentowych moze mie¢ wptyw na wynik Spotki. Wzrost stop procentowych
powoduje wzrost oprocentowania aktywow Spotki, czyli pozyczek konsumenckich, a z
drugiej strony wplywa na koszty finansowania Spotki oraz stope dyskonta wykorzystywang
do wyceny do warto$ci godziwej aktywow Spotki. Poza powyzszymi, dzialajacymi w obie
strony efektami, Spotka za pomocg odpowiedniego ksztattowania cennikow produktow
dysponuje mechanizmami, ktore ograniczaja wptyw zmian stop procentowych na rentowno$¢
biznesu.

Niesprzyjajace czynniki makroekonomiczne takie jak wzrost cen energii elektrycznej oraz
gazu ziemnego maja niskie znaczenie dla rentownosci Spotki. Spotka nie zauwazyla takze
istotnego wptywu tych czynnikéw na wolumeny sprzedazy.

Spotka po dniu bilansowym do dnia podpisania niniejszego sprawozdania notuje wyzsze niz
analogicznym okresie roku 2023 zard6wno wolumeny sprzedazy pozyczek jak i wynik netto.

Plany na przyszlosé
W 2024 roku AIQLABS zamierza kontynuowa¢ dotychczasowa dziatalnos¢ — jako
zaawansowany FinTech — w zakresie pozyczek konsumenckich oraz wydawcy Kkart

kredytowych. Spotka bedzie rozwija¢ dotychczasowe oraz nowe produkty, koncentrujac si¢
na optymalizacji kosztow.

Przewidywana sytuacja finansowa AIQLABS przedstawia si¢ nast¢pujaco:

dane w tys. PLN 2024 2025 2026
Gotowka 5235 23716 26 478
41085 43 438 43 438

Przychody




| Kapitat | 38216 | 52114 | 67 275 |

| Wynik netto | 11360| 13419 | 15 162 |

Zobowigzania Spotki nie przewyzszaja aktywoOw i nie zagrazaja ptynnosci finansowej Spoiki,
co umozliwia prawidlowe jej funkcjonowanie w najblizszych latach.

W roku 2023 Spoétka wspotpracowata z zewnetrznymi dostawcami rozwigzan IT 1 pracowata
nad rozwigzaniami w obszarze usprawnienia procesu udzielania pozyczek przekladajacymi
si¢ na wzrost sprzedazy poprzez budowe aplikacji do zdalnego zawierania umow,
videoweryfikacj¢ tozsamosci klienta, nowego modelu oceny ryzyka kredytowego oraz
budowania funkcjonalnosci pod wdrozenie kart kredytowych.

AIQLABS nie posiada oddziatow (zaktadow).

W roku 2023 Spoétka nie nabywala wtasnych udziatow.

Podpisany elektronicznie przez
Piotr Henryk Siwiec
29.05.2024
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Piotr Siwiec - Prezes Zarzgdu .«
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Podpisany elektronicznie przez
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